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AP-fondernas gemensamma matetal och rapportering av
koldioxidavtryck i investeringsportfoljer

December 2023

Klimatforandringen ar central for AP-
fonderna som langsiktiga forvaltare

AP-fonderna forvaltar pensionskapitalet i det
allmanna pensionssystemet. Forsta, Andra,
Tredje, Fjarde och Sjatte AP-fonderna ar
buffertfonder i inkomstpensionsdelen och
Sjunde AP-fonden ar det statliga alternativet i
premiepensionsdelen av pensionssystemet.

AP-fonderna ar langsiktiga dgare och
forvaltare av svenskt pensionskapital.
Fonderna har ett ansvar for att vardesakra den
allménna pensionen for nuvarande och
framtida pensionarer genom att forvalta
pensionskapitalet ansvarsfullt pa ett
Iangsiktigt hallbart satt.

Klimatforandringen och dess foljdeffekter ar
en av de storsta systematiska riskerna for
langsiktiga tillgangsvarden. Att begransa
klimatférandringen ar darfoér en forutsattning
for en stabil framtida ekonomisk utveckling
och darmed for AP-fondernas majligheter att
langsiktigt utfora sitt uppdrag. For att na
Parisdverenskommelsens mal behdver de
absoluta utslappen av vaxthusgaser minska
kraftigt och vara nettonoll senast ar 2050.

1 Ordet koldioxidavtryck anvand hir som ett
samlingsnamn for samtliga nedanstaende satt att
mata och redovisa investeringsportfoljernas
koldioxidutslapp.

Detta ger upphov till saval risker som
mojligheter for tillgangsportfoljerna.

Transparens och rapportering av klimatrisker
hos bade bolag och investerare utgoér en viktig
del i AP-fondernas hallbarhetsarbete. Genom
rapportering med gemensamma matetal
avseende fondtillgdngarnas koldioxidavtryck®
vill AP-fonderna visa pa en aspekt av
klimatrisken, tillgangsportféljernas kanslighet
for exempelvis ett marknadspris pa koldioxid.
AP-fonderna anser att gemensamma matetal
underlattar férstdelse och jamférbarhet?.

Gemensamma matetal for
investeringsportfoljers
koldioxidavtryck

Utvecklingen av hur bolag och investerare kan
mata och illustrera klimatrisker gar snabbt,
vilket AP-fonderna vdalkomnar. Gemensamma
matetal som visade investeringarnas
koldioxidavtryck inférdes forsta gangen 2015
och har darefter [6pande utvecklats.

2023 kompletterar AP-fonderna riktlinjerna
for rapportering med att inkludera
portfoljbolagens scope 3 utslapp och berdkna

2 Notera att AP-fondernas olika investerings-
strategier och allokering till finansiella tillgangar
gor att koldioxidavtrycken fran fondernas
investeringar ar olika stora.
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utslapp baserat pa EVIC (Enterprise Value
Including Cash - EVIC) istéllet for borsvarde, i
linje med bland annat TCFD:s uppdaterade
riktlinjer.

AP-fondernas arliga koldioxidavtryck berdknas
for portfoljinnehav per den 31 december med
hjalp av senast tillgangliga koldioxiddata for
bolagens direkta utslapp (Scope 1), indirekta
utslapp fran energi (Scope 2) samt fran och
med 2023 dven 6vriga indirekta utslapp i
vardekedjan (Scope 3).

Forsta, Andra, Tredje, Fjarde och Sjunde AP-
fonderna beraknar och redovisar
koldioxidavtryck for sina noterade
aktieportféljer utifran dgarandel av det totala
bolagsvardet (definierat som Enterprise Value
Including Cash - EVIC). Sjatte AP-fonden
redovisar dessa matt for onoterade innehav
utifran dgarandel av bolagsvardet (definierat
som vdardet av utestaende aktier). AP-
fonderna redovisar dven hur stor andel av
respektive AP-fonds kapital som kartlagts,
samt hur stor andel som baseras pa
rapporterade utslappssiffror respektive
uppskattade koldioxidutslapp.

Koldioxidexponering redovisas med foljande
matetal:

1. Koldioxidutsldpp, Scope 1 & 2
Summan av agd andel av portféljbolagens
respektive koldioxidutslapp (Scope 1 & 2)
baserat pa bolagsvardet enligt ovan.

2. Koldioxidutslapp, Scope 3
Summan av dgd andel av portféljbolagens
respektive koldioxidutslapp (Scope 3)
baserat pa bolagsvardet enligt ovan.

3. Relativt koldioxidutslapp, Scope 1 & 2
Summan av dgd andel av portféljbolagens
respektive koldioxidutslapp baserat pa
bolagsvardet enligt ovan i forhallande till
portféljens marknadsvarde.

4. Portféljviktad koldioxidintensitet (WACI),
Scope 1 &2
Summan av portféljbolagens respektive

koldioxidintensitet, det vill sdga ett bolags
koldioxidutslapp i forhallande till dess
omséttning, viktat baserat pa respektive
bolags andel av portféljen.

Redovisa férandring av investerings-
portféljers koldioxidutslapp

Forandringar av AP-fondernas portfoljers
koldioxidavtryck kan primart ha tva orsaker.
Dels kan forandringen bero pa andrade
portféljinnehav, dels pa grund av att bolagens
koldioxidutslapp har férandrats.

Genom att gora forandringar i portfoljen,
exempelvis genom att sdlja bolag med hogt
koldioxidavtryck och kdpa bolag med lagt
avtryck, kan AP-fonderna minska det totala
koldioxidavtrycket i portféljen. En sadan
forandring medfor att portfoljen ar mindre
exponerad mot exempelvis forandringar i
priset pa koldioxidutslappsrattigheter,
portfoljens klimatrelaterade risk har minskat.
Samtidigt har ingen forandring av de totala
utslappen av koldioxid till atmosfaren skett,
klimatrisken for varlden har inte paverkats av
fondens kop och forsaljning.

Det ar forst nar bolag minskar sina faktiska
utslapp som det sker en minskning av utslapp i
atmosfaren.

AP-fonderna redovisar orsaken till
forandringar 6ver tid inom matten
”Koldioxidutslapp, Scope 1 & 2” och/eller
”Portfoljviktad koldioxidintensitet (WACI)”.
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Forandring  Forandring
portféljens bolagens
innehav utslapp

Utmaningar och begransningar med
koldioxidrapportering

AP-fonderna ser framfor allt tre stora
utmaningar och begransningar nar det galler
utslappsdata.

Tackning: Andelen bolag som mater och
rapporterar sina utslapp okar successivt,
framfor allt avseende Scope 1 och 2. Daremot
ar det fortsatt begransad rapportering
avseende Scope 3. For de bolag som
rapporterar Scope 3 data varierar det mellan
vilka av de 15 Scope 3-kategorierna enligt
GHG-Protocol som inkluderas.

Kvalitet: Bolagens rapporterade
koldioxidutslapp har en viss efterslapning och
baseras pa uppskattningsmodeller. | de fall
utslappsdata, oavsett Scope, saknas fran

bolagen sa tillhandahaller dataleverantérer
estimerade data. Saval bolag som
dataleverantoérer har olika metoder for sina
respektive estimatmodeller, som dessutom
utvecklas over tid. Detta medfor
begransningar av jamforbarheten mellan
bolag och mellan portféljer, men dven av ett
enskilt bolags utveckling over tid.

Scope 3: Omfattar utslapp i hela foretagets
vardekedja, fran framtagandet av inkopta
material till utslappen under anvandningen av
foretagets produkt och eventuell
avfallshantering av produkten. Aven
foretagens utslapp sasom affarsresor och
andra utsldapp som foretaget orsakar, men inte
direkt ager eller kontrollerar, ingar.

Berdkningen av Scope 3-utslapp grundas till
viss del pa antaganden, till exempel om
livslangd och anvandningsfrekvens av ett
foretags produkt hos kunder. Detta innebar
att Scope 3-utslappssiffror for varje foretag
innefattar relativt hog osakerhet. Dessutom
uppstar dubbelrdkning nar Scope 3-siffror
summeras éver en investeringsportfolj.

AP-fonderna kommer att fortsatta bevaka
utveckling och marknadspraxis i rapportering
av koldioxidavtryck framover.
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Bilaga 1: Formler for olika méatetal for koldioxidavtryck

Termer
MV;
PV
PA;
BY,
AV,
EVIC;
to
t
Omsittning;
Utslapp;

Utslapp Scope 3;

Marknadsvardet av portféljinnehav i bolag i (mnkr)

Portféljvarde for AP-fonds totala innehav (mnkr)

PV = zn:(MVi)
i=1

Portféljandel for bolag i (%)

MY,

Bolagsvarde (bolagsvardet enligt nedan beroende pa tillgangsslag) for bolag i
(mnkr)

Bolagsvarde onoterade innehav definieras som aktievdrde (summan av vardet
av samtliga utestdende aktier i onoterat bolag) for bolag i (mnkr)

Bolagsvarde noterade innehav definieras som Enterprise Value Including Cash
(summan av vardet av samtliga utestaende aktier, bokfort varde av total
utestaende skuld, inklusive kassa) for bolag i (mnkr)

Startar vid utvardering 6ver tidsperiod

Slutar vid utvardering 6ver tidsperiod

Omsaéttning for bolag i (mnkr)

Scope 1 och Scope 2 utslapp av bolag i (mn tCO2e)

Scope 3 utslapp av bolag i (mn tCO2e)

1. Koldioxidutslapp, Scope 1 & 2 (mn tCO2e)

Summan av dgd andel av portféljbolagens respektive koldioxidutslapp. Mats i ton CO2-ekvivalenter (tCO2e).
Internationellt bendmns detta matt vanligen “Total Carbon Emissions”.

Mattet anvands for att méata det totala utslappet av koldioxidekvivalenter som en portféljs underliggande
innehav ger upphov till och darmed indirekt klimatpaverkan. Daremot ar mattet inte lampligt for att jamfora
olika portféljer med varandra om portfoljerna ar olika stora.

>

i=1

* Utslapp;

Effekt pga forandringar i portféljens innehav:

n
MVlt Lto
Utslapp;
Z(BVH BV, ) TP
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Effekt pga forandring i bolagens utslapp:

> e

1=1

Utsléippi,to)

2. Koldioxidutsldpp, Scope 3 (mn tCO2e)

n
Z * Utslapp Scope 3 ;

i=1

3. Relativt koldioxidutslidpp scope 1 & 2 (tCO2e/mnkr)

Summan av dgd andel av portféljbolagens respektive koldioxidutslapp i forhallande till portféljens
marknadsvarde. Mats i ton CO2-ekvivalenter per mnkr (tCO2e/mnkr). Bendmns internationellt vanligen
”Carbon Footprint”.

Mattet mojliggor jamforelse av koldioxidutslapp mellan portfoljer av olika storlek. Mattet ar dock kansligt for
forandringar i borsens utveckling da koldioxidutslapp stélls i relation till portféljens marknadsvarde.

oMV, .
Utsl i
Zizlsv,-* Stappi
PV

4. Portfoljviktad koldioxidintensitet (WACI)(tCO2e/mnkr)

Mattet summerar portféljbolagens respektive koldioxidintensitet, d v s ett bolags koldioxidutslapp i forhallande
till dess omsattning, viktat baserat pa respektive bolags andel av portféljen, s k aritmetiskt medelvarde. Mats i
ton CO2-ekvivalenter per mnkr (tCO2e/mnkr). Bendmns internationellt vanligen "Weighted Average Carbon
Intensity”.

Mattet ar lampligt for att anvanda i samband med portféljkonstruktion samt forsta portféljens riskexponering.
Det ar dock kansligt fér marknadsutveckling fér enskilda portféljbolag och sektorer.

Z PA U tslapp,
‘ Omsattmng,

i=

Effekt pga forandringar i portféljens innehav:

n
Utslapp;
E PAy, — PAyy )% ———tt0
(P4, ito) * Omsittning; .,
=1

Effekt pga forandring i bolagens utslapp:

n

o Utslapp;,, Utslapp;,
. * -
Y\ Omsittning;,, Omsittning;,

i=1




